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Obijectif de Gestion Evolution de la valeur liguidative
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SPP_I Patrlm/oEne Performance annualisée depuis l'origine : +2,79%
Indice de référence
Profil de risque Performances Historiques
Risque plus faible Risque plus élevé Performances Cumulées Performances Annuelles
- v > Fonds Indice Ecart Fonds Indice Ecart
(1 ][ 2] 3 ][4][5]Fe |- YD 967%  -220%  -747% 2019 7,60% 6,85% 075%
- > 1 mois -2,04% -0,14% -1,90% 2018 -8,61% -3,31% -530%
Performance potentielle Performance potentielle 1an -7,61% -1,70% -5971% 2017 2,84% 3,47% -063%
plus faible plus elevée 3ans -12,22% 087%  -1309% 2016 1,15% 2,14% -099%
Origine 32,30% 33,87% -1,57% 2015 341% 3,59% -0,18%
*Date de création: 26/07/2010 2014 514% 547% -0,33%
Caractéristiques Indicateurs de Risque
Nom SPPI Patrimoine 1an 3 ans Origine
Date de création 26/07/2010 Fonds Indice Fonds Indice Fonds Indice
Actif Net 48,2 M€ Volatilité 8,30% 7.39% 5,94% 512% 5,38% 5,.35%
Valeur Liquidative part C 132,30 € Ratio de Sharpe -0,86 -0,17 -0,65 0,13 0,53 0,55
Valeur Liquidative part R 99,38 € VaR 95% 1 mois -6,23% -3,48% -2,75% -1,80% -2,63% -2,10%
Devise Euro Ratio d'information -1,42 - -1,39 - -0,04 -
Code ISIN part C FR0010916189 SCR Marché 18,23%
Code ISIN part R FR0011668045

Gérant Eric GROLIER

Catégorie Morningstar
Allocation Euro Modérée
Indice de référence : 75% FTSE MTS 3-5ans
+25% Euro Stoxx dividendes réinvestis
Frais de gestion fixes 1,50% TTC max.
Frais de gestion variables
15% TTC au-dessus de son indicateur

Souscription minimale

Part C 1000 €
PartR 100 €
Valorisation Quotidienne
Cours de Valorisation Cloture
Affectation des résultats Capitalisation
Durée d'investissement

3 ans

recommandée

Code Bloomberg part C SPPIPAT FP Equity

Code Bloomberg part R SPPIPAR FP Equity

Contributeurs positifs Contributeurs négatifs

Italie 2,45% 2050 0,21% BNP Paribas SA -0,21%
Suez SA 0,06% Rallye 4,371% 2023 CB -0,20%
Peugeot SA 0,06% Eramet SA -0,13%
ArcelorMittal SA 0,05% Europcar Mobility Group -0,12%
Italie inflation 1,3% 2028 0,04% Total SA -0,11%

Commentaire de Gestion

Le mois de septembre a marqué la fin du mouvement de rattrapage sur les marchés actions et le retour de la volatilité. Le
phénomeéne a été particulierement sensible sur les valeurs technologiques qui avaient atteint de nouveaux plus hauts
historiques. La résurgence de 'épidémie de Covid-19 dans la majeure partie des pays de la zone euro, en particulier en
Espagne et en France, a fait renaitre les craintes d'un retour des mesures de confinement et ainsi rappelé aux investisseurs
la fragilité de la reprise en cours. La FED a modifié son objectif d'inflation (inflation moyenne), confirmant implicitement le
maintien de sa politique monétaire pour une période prolongée. La courbe de taux américaine s'est légerement
repentifiée suite a cette annonce, mais les taux longs sont restés a des niveaux toujours trés bas. La BCE a continué ses
achats d'obligations en dérogeant a la clef de répartition initiale, ce qui a permis un nouveau resserrement du spread
Italie/Allemagne. Si les obligations « Investment Grade » ont profité des achats de la BCE, les obligations « High Yield »
ont souffert du retour de la volatilité et de plusieurs annonces d'opérations de restructuration (Selecta, Europcar,
Vallourec).

SPPI Patrimoine affiche un recul de 2,04% sur le mois, pénalisé en particulier par son exposition aux valeurs financiéres qui
continuent de patir des niveaux de taux d'intérét. Le mouvement de repentification des courbes de taux et les opérations
de rapprochement (Caixa/Bankia) devraient cependant relancer lintérét pour le secteur. Nous avons maintenu notre
niveau d'exposition en actions au-dessus de 20%. Nous avons renforcé la poche convertible (Worldline 2025) et réduit les
obligations Investment Grade acquises sur le marché primaire.

Les performances sont nettes de frais. Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures. Elles ne sont pas constantes dans
le temps. L'OPC ne bénéficie d'aucune garantie ou protection, il se peut donc que le capital initialement investi ne soit pas intégralement restitué.
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Allocation du fonds

Allocation d'actifs

Taux actuariel 2,08% Obligati .
Taux Sensibilité 0,97 gations 34.3%
A 0,
Maturité moyenne 493 ans Convem.bles 33,9%
Notation moyenne BBB- Actions | 16,0%
Delta actions 24,69% OPCVM | 9,6%
Actions Rendement moyen 1,90% Monétaire | 6,2%
PE moyen 22,8x
Principales lignes Exposition Actions historique (delta)
Nom Type d'actif Poids
Italie inflation 1,3% 15/05/2028 Obligation 5,62% 30%
France inflation 0,10% 01/03/2029 Obligation 4,95%
Veolia 0% 01/01/2025 Convertible 3,79% 20%
Italie 2,45% 01/09/2050 Obligation 3,15%
Telecom lItalia 1,125% 26/03/2022 Convertible 3,09% 10%
déc.-18 avr.-19 aolt-19 déc.-19 avr.-20 aolt-20
Portefeuille Taux
Principaux mouvements Répartition géographique
Nom Achat/Vente Montant 129, 68%

Worldline 0% 30/07/2025 CB Achat 964 K€ 16% 17
Deutsche Post 0,05% 30/06/2025 CB Vente 835 K€ 51%
Nissan 3,201% 17/09/2028 Achat 803 K€
Klépierre 2% 12/05/2029 Vente 324 K€

12,1%
51,9%

Notation
28@%

20,8%

10,0%
’ 10,8%
7,4% 8,7% = France : 51,9% = |talie : 20,8%
37%  34% 7% 19% = Allemagne : 12,1% Espagne : 51%
0,7% " "2,4% 7" - 169 . 199
/ mUS: 1,6% Portugal : 1,2%

Autres : 6,8%
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Actions
Principaux mouvements Répartition par capitalisation
Nom Achat/Vente Montant 10.3%
Suez SA Achat 500 K€ ks
CaixaBank SA Vente 247 K€
9,7%
Répartition sectorielle
Financieres 0,
Santé 12,Ail 0'94)
Services aux collectivités 11,9%
Automobiles [ —  § (%
Construction |e—— 7 3%,
Matiéres-Premicres —— 7 (0%
dia [—— °
o 19% 80,1%

Technologie E————————— Glg%
Energie |—— 6 09,
Industries | ——— 5 (9% .
Voyages & Loisirs m— 4,9%, = Large Cap : 80,1% Mid Cap :9,7% Small Cap : 10,3%
Assurances | 2 7%
Immobilier s 2 0%

Informations Commerciales

Commission de souscription : Part |:1,50% max. L. L Référencement : Cardif, AEP, Swisslife,
Heure limite de souscription : 12h

Part C/R : 3% max. Finaveo, Ageas, Sélection 1818 et Axa
CM-CIC Market Solutions (Dépositaire) 6, avenue de Provence - 754471 PARIS CEDEX 09 Adresse : 11 bis, rue Scribe - 75009 PARIS
Tel: 0153488008 Fax:0149 7427 55 www.sppifinance.fr Contact: 015329 3188 / contact@sppifinance.fr

SPPI FINANCE SA au capital de 419 800 € RCS 484 214 960 Paris Société de Gestion agréée par l'AMF sous le n°07000016
Ce document a caractére commercial est non-contractuel. Le prospectus complet peut étre obtenu sur notre site ou sur simple demande.
Source d'information : SPPI Finance/Bloomberg


http://www.sppifinance.fr/

